
מע"מ)(ללא12.80באילתמע"מ),(כולל15₪המחיר:\11.10.2016|תשע"זבתשריט'ג',יום21,064מספרגיליון\פוסטהג'רוזלםמקבוצת הג'רוזלם מקבוצת

כלכלימוסף

והכלכליתהפוליטיתהסערהתוךב
ובעיצומןבריטניה,עלשעברה

כלינסחפובצרפת,הבחירותשל
והכלכלניםהפוליטיקאיםהתקשורת,
גוששללעתידובנוגעלהערכות

הדרמהשעיקרחשבנואםהיורו.
הספקנוכברבבריטניה,תיעצר
עמוק,נטבעFrexitשהמונחללמוד

גרףעלהסתכלותהמפורסם.ה־Brexitמושגעלפרפראזה
“עלתה”שאי־הוודאותמלמדתצרפתממשלתשלהתשואות
מאזבסיסנקודות30שלבעלייהלצרפת
שלה.המימוןבעלויותהשנהתחילת

הנובעתאי־הוודאותשלתוצאהזוהי
שלבחירתולבחירות.אשרמהחשש
ואתהשווקיםאתלהרגיעצפויהמקרון
אתולבססהיורוגושלהתפרקותהחשש
ל־3%מתחתהגירעוןלהפחתתהצפי

החיצוניהחובשלייצובתוךמהתמ"ג,
ב־2018.

הפוליטיותהטלטלותלכלבמקביל
אירופה,שלהכלליתואי־הוודאות

להתחוללמתחילאמיתיששינוימסתמן
אמריקהאחרת,ביבשתמדינותבשתי

שלמהלכיםתוצאותכברשםהלטינית,
המדינותפניאתממשמשניםהממשל
וארגנטינה.ברזיל

מהלךזהוהאחרון.הרבעוןבסוףעלההמדינותשתידירוג
יותרחיוביותותחזיותכללייםאינדיקטוריםמשיפורהנובע

אלו.מדינותשללעיןהנראיתההתאוששותבעקבות
ישראלביןהגדולהגיאוגרפיהריחוקאףעלכאמור,
להשפיעיכולהוארגנטינהברזילהתאוששותאלו,למדינות
עלולהשפיעאיתןישראלשלהסחרהיקףאתולהגדיל
היצוא,מכוןנתוניפיעלהישראלים:והיבואניםהיצואנים

בכ־2016980בשנתהסתכםוברזילישראלשלהסחרהיקף
הסחורותיצואל־2015.ביחסכ־9%שלעלייהדולר,מיליון
מיליוןכ־730עלועמדשעברהלשנהביחסיציבותעלשמר
להיקףכ־50%שלחדשהעלייהרשםהסחורותויבואדולר
יעדהנהברזילאלו,נתוניםפיעלדולר.מיליון250של

היקףגםהלטינית.אמריקהבאזורישראלשלהעיקריהיצוא
היקףב־2016מבוטל.אינוארגנטינהעםישראלשלהסחר
דולרמיליון108כאשרדולר,מיליוןב־247הסתכםהסחר

דווקאזומגמהסחורות.ליבואמיליוןו־139ליצואמיוחסים
הנראהככלהאחרונות,בשניםהסחרברמתירידהעלמלמדת
ב־2014.ארגנטינהאתשפקדהחמורמהמשברכתוצאה

הולכות?הןולאןהיוםאלומדינותאיפהאז
באמריקהביותרהגדולההכלכלהבעלתברזיל,
עמוק.במיתוןהאחרונותבשניםשרויההייתההלטינית,

להתייקרותהביאהמקומיהמטבעבערךחדפיחות
ולירידהמחו”להמיובאיםהמוצריםשלמשמעותית

הוחרףזהמשברהברזילאי.השוקשלבביקושיםכללית
שחיתותפרשתרקעעלהפוליטיהמשברבשלב־2016
רוסףדילמההנשיאהשללהדחתהשהביאהגדולה

יולרחברתידיעלשנעשהמחקרפיעל2016באוגוסט באוגוסט
בשנתבעולם,הגדולההאשראיביטוחענקיתהרמס,
אתהיווובכךב־10.3%צנחבברזילהשקעותהיקף2016

בשנהביותרהגרועהכלכליהרכיב
ירדהוהציבוריתהפרטיתהצריכהזו.

ירדהיבואבהתאמה.ו־0.6%ב־4.3%
1.6%.ב־גדלהיצואבעודב־10.4%
אפיינואשראחריםואתגריםסיכונים

רמתהיוהאחרונותבשניםברזילאת
בחובעלייהמגמתגבוהה,אינפלציה
נטלתקציבי,גירעוןלצדהממשלתי

ועלייהגבוהיםריביתתשלומיחוב,
האבטלה.בשיעור
נראההאחרונהבתקופהזאת,עם

בתמ”גהשליליהצמיחהשיעורכי
כלכלייםואינדיקטוריםונעצר,התמתן

2016בשנתהתחתיתלשיאשהידרדרו
כךהדרגתית.בצורהעתהעולים
וההשקעותהפרטיתהצריכהלמשל,

אתולדחוף2017בשנתלצמיחההמנועיםלהיותצפויים
נתמכיםאלהאינדיקטוריםקדימה.הברזילאיתהכלכלה
זהלראשונההריביתאתלהפחיתהמרכזיהבנקבכוונת
ריביתקיצוציעםלהתרחבאףצפויזהמהלךשנים.ארבע

החובניתוחהצמיחה.האצתלצורך2017במהלךנוספים
נמוךחובצברוהביתמשקיומגזרהעסקיהמגזרכימלמד
החובבמקבילאךאחרות,מתפתחותלכלכלותביחסיותר

ועומדשנתייםלפנישהחלהעלייהאתממשיךהציבורי
47.5%שלממוצעלעומתוזאתמהתוצרכ־2.47%על

מתפתחות.לכלכלות
הציבורי,בחובהגידולשלהמתמשכתהעלייהאףעל
עדייןהיאברזילאחרותמתפתחותלמדינותביחס
העתודותעלבשמירהמדוברכאשרמהטובותאחת

עצמאות.עללשמורלההמאפשרדברהבינלאומיות,
הציבוריתההוצאהאתלהגבילחוקהצעתעברהלאחרונה

הקרובותהשנה20במהלךשלההשנתישהגידולכך
אפס.עליעמוד
לראשונהברזילשלהדירוגלעלייתגורמיםאלוכל

הכלכלהלצמיחתמחודשתולתקווהארוכהתקופהזה
הפוליטית.והיציבות

ממצבהאחרונותהשניםבעשרותסבלהארגנטינה
בחובמתמשכתעלייהגבוהה,אינפלציהירוד:כלכלי

כלכלייםומשבריםהשוטףבחשבוןגירעוןהחיצוני,
והפוליטיהחברתיהכלכליהמשברבהםונשנים,חוזרים
החובעלפירעוןחדלותלהכריזלממשלהשגרם,ב־2001

מתחתלחיותהמדינהמאוכלוסיית60%והביאהממשלתי
לאחר2014,ביולינרשםנוסףחמורמשברהעוני.לקו

ביתשלמפסיקותהתעלמההארגנטינאיתשהממשלה
הביאואשרלנושיםשלההחובלגביהאמריקאיהמשפט

פירעון.חדלותשללמצבשובארגנטינהאת
נראה2015בסוףמאקריהנשיאשלהיבחרומאז

מהמשברליציאהצעדיהאתלעשותהחלהשארגנטינה
אותותיהם.אתלתתמתחיליםהכלכלייםוהאינדיקטורים

ביחסב־2016ב־2.3%התכווץהתמ"גצמיחתקצבאומנם
מבשרת2017אךקודם,לעשורביחס3.3%שללממוצע
והצריכההיצואלכך,נוסףב־3.2%.עלייהשלתחזית

מנגדבעודבהתאמה,ו־0.3%ב־3.7%גדלוהציבורית
וב־5.5%.ב־1.4%התכווצווההשקעותהפרטיתהצריכה
האינפלציהלהורדתיעדקבעאשרהמרכזיהבנק
2016ב־אינפלציה38%שלמשיעורבמאמציו,מצליח
ירידתכאמור,24.75%.שללשיעורלירידהצפיישנו

קטנים.ולעסקיםלחברותלהועילצפויההאינפלציה
תומכיםהנתוניםכינראההיצורנתונישיפורעםיחד

השקעותמהמשבר.ליציאהבדרךשארגנטינהבהערכה
ולדחוף2017בשנתהצמיחהשלהמנועלהיותצפויות

חיובי.למקוםהכלכלהאת
מאמציועלמתבססוהמרכזיהחשובהשינוילהערכתנו,

לפעולהארגנטינאיתלכלכלהלאפשרמאקריהנשיאשל
ניודאתלמצואאפשרפעולותיויתרביןחופשיים.בתנאים
מוניטריתומדיניותגמיששע"חמשטרהמקומי,המטבע

ההון,עלהבקרותהסרתהאינפלציה,צמצוםשמטרתה
עלמהמסיםכמההסרתוכןפיסקאליותסובסידיותצמצום
הסדרהשגתהואהנשיאשלנוסףמשמעותיהישגהיצוא.
שבעקבותיומשפטיות,בערכאותשנה15לאחרנושים,
ההוןשוקיבאמצעותחיצונילמימוןלגישהארגנטינהזכתה

אפשרההבינלאומייםההוןלשוקיהחזרההבינלאומיים.
תנאיםתחתאמריקאיבדולרחובלהנפיקהאוצרלמשרד

זאת.לשנהכוסוהמדינהשלהמימוןשצורכיכךמועדפים,
החליפיןשערלהגבלותבקשרהמדיניותשינוילכך,נוסף

לצבירתמכךוכתוצאההמקומיבמטבעלפיחותהובילו
הבינלאומיות.עתודות

שלהידרדרותזהירה:באופטימיותנסתפקלסיכום
סיכוניםהםהעולמיתבריביתצפויהועלייההסחרתנאי
הוןזרימתלהערכתנו,מנגד,ארגנטינה.עבורפשוטיםלא

וכךחיובימומנטוםליצורהשקעות,להתניעעשויהחיובית
#הכלכלה.ושיפורהמקומיהמטבעהתחזקותלידילהביא

ביטוחבססח,מנכ”ליתהיאהכותבת

חוץוסחראשראיסיכוני

2017כלכלה

בנוגעהוודאותחוסר
אתמחייבהיורולעתיד

הישראליםהיצואנים
<<אלטרנטיבותלחפש
שבהן,מהגדולותשתיים

מקיימותוברזיל,ארגנטינה
ענפיםמסחריחסיכבר
מהןאז<<ישראלעם

הסיכוניםומהםהאפשרויות
אלו?מדינותעםבמסחר

ציטיאט־לויןחגית

חגית
ציטיאט־לוין

יח"צצילום:

בקצב
הסמבה

בברזיל.תעשייה

רויטרסצילום:


